CIERRE 20/10/2025

REPORTE DIARIO 21/10/2025

PRINCIPALES VARIABLES

TC Oficial: $  1.475,00 ccL: $ 1.560,10 MEP: $ 143500  Brecha: 5,77%

BONOS DEL TESORO NACIONAL AJUSTABLES POR CER

Curva CER - Linkers

Ticker Precio TIR TNA Duration D\'Ia;a' Var. Eje Ver. (CER + TEA) - Eje Hor. (Duration)

TZX05 $ 131,65 26,3% 23,6% 0,03 1 -0,14% 3.0%

TX25 $ 1.367,00 36,2% 31,3% 0,05 19 -0,21%

TZXD5 $ 225,00 32,4% 28,4% 015 55 0,08% 300% | 12x0s

TZXM6 S 172,25 23,1% 20,9% 0,44 161 0,20%

T2X26 $ 277,35 21,6% 19,7% 0,69 250 0,23% 25,0%

TZX06 $ 109,80 202% 18,5% 1,02 370 0,09% TZX06

%26 $ 154400 23,7% 21,5% 0,51 19 0,25% 20,0% e
TZXD6 S 190,75 19,7% 18,2% 1,15 415 0,39% ’ 8

TZXM7 $ 136,50 19,3% 17,8% 1,44 521 -0,90% 15.0% ™26

TzZx27 $ 236,15 19,1% 17,6% 1,69 610 -1,39% TZX06

TZXD7 $ 166,35 17,4% 16,1% 2,15 775 -0,38% TZXM7 T2ZXD7
TzX28 $ 207,50 17,1% 15,9% 2,69 970 0,19% 10,0%

™28 S 156500 21,3% 19,5% 131 19 032% 01 06 11 16 21 26 31 3,6
picp $ 35.490,00 16,0% 14,9% 3,00 71 0,80%

cuap $ 24.200,00 12,8% 12,1% 8,79 7 1,63% Curva LECAPs

PARP $  19.600,00 13,9% 13,1% 6,63 161 1,81% 5‘1;94“,’:"4 (TEM) - Ejerhigms(Duraiiad}c T13F6

S 6BSNG oe

LETRAS Y BONOS DEL TESORO NACIONAL EN TASA FIJA 3,9% $‘10j\8 o R T3006
- L]

.
TO26

Precio TNA TEM 3,4%
3105 $ 131,13 47,8% 3,99% 0,03 -0,05% 2,9%
S10N5 $ 11925 50,4% 4,20% 0,05 0,10%
28NS $ 117,60 48,4% 4,04% 0,10 0,01% 2,4%
T15D5 $ 158,58 50,4% 4,20% 015 0,05%
S16E6 $ 107,00 45,7% 381% 0,24 0,00% 1,9%
T30E6 $ 124,10 50,3% 419% 0,28 101,00 -0,44% 00 02 04 06 08 1,0
T13F6 $ 124,20 50,1% 417% 032 115,00 -0,36%
2776 $ 125,90 2% -0,18% 035 129,00 5,79%
520Y6 $ 101,70 44,1% 3,68% 0,60 220,00 -0,04% Curva Duales
73016 $ 106,85 44,9% 3,74% 0,69 252,00 -0,27% Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Duration) - Comparado contra LECAPs
T026 $ 74,00 47,5% 3,96% 095 178,00 0,39%
TISE7 $ 98,65 40,1% 3,34% 124 451,00 117% 58,0% TH26 [ TTS26
TY30P $ 98,00 33.2% 2,77% 236 40,00 1,03% ° D26
53,0%
BONOS DEL TESORO NACIONAL DUALES © * e
480% @ *® o
) . . Dias al . .
Ticker Precio TNA - TAMAR TNA - FUA Duration Var. 43,0% L4
Vto. 4
TTM26 $ 12425 52,4% 20,5% 0,40 147,00 0,28% .
26 $ 117,70 54,4% 30,2% 0,69 253,00 0,68% 38,0%
TTS26 $ 11345 54,7% 33,0% 0,9 330,00 0,26%
TTD26 $ 109,90 54,0% 33,7% 1,15 421,00 -0,04% 33,0%
LETRAS DEL TESORO NACIONAL TAMAR 28,0%
Dias al 23,0%
jicken Precio TNA EN Vto Var. 0,0 02 04 06 08 1,0 12 14
MI0NS $ 110,60 52,5% 4,6% 0,05 20,00 0,18%
M16E6 $ 112,00 47,2% 41% 0,24 86,00 -0,44%

Curva BOPREAL - DLK

Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Duration)

Ticker Precio TNA Duration LEGLEL] Prox. Cupén Var. 350,0%
® D3105
BPB7D $ 97,50 15,0% 0,44 95,2% 31/10/2025 0,51% 300,0%
BPC7D $ 90,08 14,3% 1,26 88,0% 31/10/2025 -1,01% 250,0%
BPD7D $ 89,75 13,2% 1,47 87,7% 31/10/2025 -1,36% 2000%
BPY6D $ 100,10 3,9% 034 99,7% 30/11/2025 -0,09% ’
150,0%
1000%
Dias al 50,0%
Precio TIR TNA Vo, 0,0% e @een
D3105 $ 140.000,00 571,8% 318,4% 0,00 11 -0,17% 50,0% 1,0 12 14 BPD;;
D28N5 $  145.300,00 15,5% 15,0% 0,09 39 0,20% 100.0% BPC7D
TZVDS $  146.300,00 5,6% 5,5% 014 56 0,54% ’
D16E6 $  146.000,00 4,4% 4,3% 0,24 88 1,38% -150,0%
D30A6 $  147.500,00 0,0% 0,0% 0,52 192 0,34%
TZV26 $ _140.800,00 7,0% 6,8% 0,65 253 0,07%

BONOS SOBERANOS Curva BONARES - GLOBALES

Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Duration)

Ticker Precio Paridad TNA Duration Current Yield Var. 2.0%
23,0% °
AL29D $ 55,48 7% 22,6% 136 1,22% 2,47%
AL30D $ 56,80 1% 16,8% 1,81 1,00% 2,45% 21,0% -, AL29D
AL35D $ 54,50 54% 15,6% 4,88 7,57% 0,92% 19,0%
AE38D $ 55,83 55% 17,3% 3,85 8,96% 1,54% 17.0%
AL41D $ 52,30 52% 14,7% 5,05 6,69% 2,14%
GD29D $ 61,40 77% 16,1% 1,50 1,22% -0,88% 15,0%
GD30D $ 59,29 70% 14,8% 1,88 1,01% 2,75% 13,0% 6D300
GD35D $ 58,80 58% 14,1% 5,02 7,02% 3,06% GD35D
GD38D $ 63,28 62% 14,4% 4,17 7,90% 1,03% 11,0% GD46D
GD41D $ 55,00 54% 13,8% 5,20 6,36% 3,15% 9,0%
GD46D $ 54,95 58% 13,3% 4,93 6,93% 1,01% 1,0 20 3,0 40 50 6,0

FUTUROS DE DOLAR - ROFEX Curva Futuros

Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Fecha)

Dias ) Precio Devaliacicn TEA TNA Var. 48%
Directa 45,4%
5 46%

DLR/OCT25 30/10/2025 1481,00 0,4% 16,0% 14,8% 1, 3.0%
DLR/NOV25 28/11/2025 1546,50 4,8% 55,7% 45,4% 7,0 % _A25%
DLR/DIC25 30/12/2025 1598,50 8,4% 51,2% 43,0% 12,0 42%
DLR/ENE26 30/1/2026 1650,00 11,9% 49,4% 42,5% 20,0 40%
DLR/FEB26 27/2/2026 1680,00 13,9% 44,1% 39,0% 200 28%
DLR/MAR26 30/3/2026 1720,00 16,6% 41,7% 37,7% 200 36%
DLR/ABR26 29/4/2026 1743,00 18,2% 37,6% 34,7% 35 3319 337%
DLR/MAY26 29/5/2026 1784,00 20,9% 369% 34,6% 15,0 34% :
DLR/JUN26 29/6/2026 1812,00 22,8% 34,7% 33,1% 13,0 32%
DLR/JUI26 30/7/2026 1831,00 281% 32,2% 31,1% 0,0 30%
DLR/AG026 28/8/2026 1900,00 28,8% 34,5% 33,7% 0,0 1/9 1/10 1/11 1/12 1/1 1/2 1/3 1/4 1/5 1/6 1/7 1/8
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