IEB] | RESEARCH

REPORTE DIARIO

CIERRE 29/9/2025

30/9/2025

PRINCIPALES VARIABLES

TC Oficial: $
Caucién 1D:

1.324,00 Brecha:

20%

ccL: S 1.469,40
Caucién 5D: -

MEP: $ 1.427,60
Caucién 12D: -

BONOS DEL TESORO NACIONAL AJUSTABLES POR CER

Precio TIR TNA Duration Var.
Vto.
TZX05 $ 129,55 12,4% 11,7% 0,08 32 0,58%
TX25 $ 1.330,50 32,2% 28,2% 0,11 40 0,45%
TZXD5 $ 220,05 28,3% 25,2% 0,21 76 0,06%
TZXM6 S 163,90 29,4% 26,1% 0,50 182 -0,66%
TZX26 $ 263,25 26,3% 23,6% 0,75 271 -2,68%
TZX06 $ 102,45 25,4% 22,8% 1,08 391 -2,42%
™26 $ 1.473,00 28,5% 25,4% 0,56 40 -1,14%
TZXD6 S 176,00 25,6% 23,0% 1,21 436 -4,08%
TZXM7 $ 128,00 22,7% 20,6% 1,50 542 -4,11%
TZX27 S 215,60 23,9% 21,6% 1,75 631 -3,75%
TZXD7 $ 152,75 20,8% 19,0% 2,21 796 -3,65%
TZX28 S 193,00 19,3% 17,8% 2,75 991 -3,52%
TX28 $ 1.517,00 21,9% 20,0% 1,36 40 0,46%
DICP $  33.200,00 17,7% 16,4% 2,97 92 -2,20%
CUAP $ 23.650,00 12,8% 12,1% 8,83 92 -3,86%
PARP $  19.440,00 13,7% 12,9% 6,70 1 -0,90%

LETRAS Y BONOS DEL TESORO NACIONAL EN TASA FIJA

IERET

Ticker Precio TNA TEM Duration Var.
Vto.

1705 s 157,20 22,9% 191% 0,05 17,00 0,35%
53105 $ 1289 35,2% 2,93% 0,08 31,00 0,08%
S10NS s 117,20 40,2% 3,35% 011 41,00 0,28%
28NS $ 116,00 39,7% 3,31% 0,16 59,00 -0,42%
T15D5 $ 155,75 45,2% 3,77% 021 76,00 -0,19%
S16E6 $ 104,95 43,4% 3,62% 0,30 108,00 1,20%
3086 s 120,60 50,4% 4,20% 033 122,00 0,16%
T13F6 $ 119,20 53,7% 4,47% 037 136,00 -0,87%
52776 $ 107,95 36,1% 3,01% 0,41 150,00 -0,04%
$29Y6 $ 98,50 45,2% 3,77% 0,66 241,00 1,99%
3006 $ 102,30 47,5% 3,95% 075 273,00 2,10%
1026 $ 79,00 48,4% 4,00% 092 17,00 1,23%
T15€7 s 90,50 45,1% 3,76% 130 472,00 1,30%
Y309 $ 88,40 36,9% 3,07% 232 61,00 -0,88%
Ticker Precio TNA - TAMAR TNA- FUA Duration Dﬁ:al Var.

TTM™26 s 114,80 62,4% 35,6% 0,46 168,00 -1,20%
™26 $ 107,25 62,1% 40,7% 075 274,00 -1,96%
TTs26 $ 102,70 61,3% a1,7% 0,9 351,00 2,00%
TTD26 $ 99,00 59,5% 41,0% 121 442,00 2,79%

LETRAS DEL TESORO NACIONAL TAMAR

Ticker Precio TNA TEM Dura Dl Vai
Vto.
$

M10NS 108,00 53,8% 4,7% 0,11 41,00 1,02%
M16E6 $ 106,01 61,5% 5,4% 0,30 107,00 -3,62%
BOPREALES

Ticker Precio TNA Duration Paridad Prox. Cupén Var.
BPB7D S 96,31 15,8% 0,49 94,3% 31/10/2025 -2,34%
BPC7D $ 91,70 12,4% 1,33 89,8% 31/10/2025 0,21%
BPD7D S 90,40 12,3% 1,53 88,6% 31/10/2025 0,45%
BPY6D S 101,90 -1,0% 0,42 101,6% 30/11/2025 0,00%

LETRAS Y BONOS DEL TESORO NACIONAL AJUSTABLES POR EL TIPO DE CAMBIO

Ticker Precio TIR TNA Duration

Vto.
D3105 $  136.000,00 77,0% 66,1% 0,05 32
TZVDS $  138.000,00 -18,0% -18,9% 0,25 77
D16E6 $  138.450,00 -14,0% -14,5% 0,30 109
TZV26 $ 138.700,00 -6,0% -6,1% 0,80 274

BONOS SOBERANOS

10,98%

Curva CER - Linkers

Eje Ver. (CER + TEA) - Eje Hor. (Duration)
30,0%

28,0% © TZXM6
0% |\ %
240% x5
22,0%

20,0%

18,0%

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%
01

TZX26 TZX06

TZXM7

0,6 1,1 16

Curva LECAPs
Eje Ver. (TEM) - Eje Hor. (Duration)
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Curva Duales
Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Duration) - Comparado contra LECAPs
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Curva BOPREAL - DLK
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Curva BONARES - GLOBALES
Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Duration)

Ticker Precio Paridad TNA Duration Current Yield Var. 23.0%
AL29D B 55,77 75% 21,4% 1,43 1,24% -2,55% 2.0%
AL30D $ 53,00 66% 19,8% 1,77 1,08% -3,10% 19,0%
AL35D $ 53,92 53% 15,6% 4,93 7,65% -1,42%
AE38D $ 55,40 55% 17,3% 3901 9,03% 2,97% 17,0%
AL41D $ 50,20 50% 15,3% 5,00 6,97% -3,29% 15,0%
GD29D $ 60,40 75% 16,5% 1,54 1,24% -0,39%
GD30D $ 56,63 67% 16,6% 1,87 1,06% -0,66% 13,0%
GD35D $ 56,80 56% 14,6% 5,03 7,25% -3,55% 11,0%
GD38D $ 61,01 60% 15,0% 4,15 8,20% -1,59%
GD41D $ 52,42 52% 14,5% 5,13 6,68% -1,48% 9,0%
GD46D $ 52,02 55% 14,2% 477 732% -0,91% 10 2,0 30 4,0 50 6,0
Curva Futuros
Eje Ver. (TNA) - Eje Hor. (Fecha)
Dias ) Precio Devaliacicn TEA ™A 100% 95,2%
Directa
DLR/SEP25 29/9/2025 1344,50 1,5% 0,0% #iDIV/0! 9,5 90%
DLR/OCT25 30/10/2025 1431,00 8,1% 149,7% 95,2% 25,0 80%
DLR/NOV25 28/11/2025 1497,00 13,1% 111,1% 79,5% 315 70% 61,9%
DLR/DIC25 30/12/2025 1558,00 17,7% 90,7% 70,1% 405 60% 56’2%51,7%49 8%
DLR/ENE26 30/1/2026 1600,00 20,8% 75,4% 61,9% 38,0 50% . 47’2%45’5%42,3%41,10/0
DLR/FEB26 27/2/2026 1632,00 23,3% 65,8% 56,2% 380 20%
DLR/MAR26 30/3/2026 1665,00 25,8% 58,3% 51,7% 350
DLR/ABR26 29/4/2026 1707,00 28,9% 54,9% 49,8% 43,0 30%
DLR/MAY26 29/5/2026 1738,00 31,3% 50,7% 47,2% 42,5 20%
DLR/JUN26 29/6/2026 1775,00 34,1% 48,0% 45,5% 395 10% g,
DLR/IUI26 30/7/2026 1791,00 35,3% 43,7% 42,3% 15,5 0%
DLR/AGO26 28/8/2026 1820,00 37,5% 41,7% 41,1% 0,0 1/9 1/10 1/11 1/12 1/1 1/2 1/3 1/4 1/5 1/6 1/7 1/8
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