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Factsheet

|IEB - Renta Fija Dolar

TOTAL PATRIMONIO NETO
USD 11.428.058,15

OBIJETIVO

Elfondo invierte principalmente en activos de renta
fijanominados en ddlaresy de baja volatilidad.

Elportafolio estd compuesto por treasuries ameri-
canos y deuda soberana / corporativa LATAM de

corto plazo.

Preservacion de capital con un portafolio diversifi-
cadoenactivosderentafijade USAyLatam.

CARACTERISTICAS
DEL FONDO

Fechade inicio

Tipode fondo

Moneda delfondo
Horizonte de Inversion
Liguidacionderescate
Perfilderiesgo

Califiacion deriesgo
Duration meses)

Honorario de Administracion
Soc. depositaria @anco Comafy
Inversion minima
Volatilidad woganualizada
TIR (bruta)

30/12/2019
Renta fija

Délar Cable / MEP
Mediano Plazo
48 hs
Conservador
AAAf (Arg) - FIX
9,93

1,50%

0,20% +IVA
usd 1000
0,96%

5,92%

CARTERA

M 41,16% - Bonos corporativos LATAM
Il 28,13% - Bonos soberanos LATAM
20,18% - Thills
0,49% - Overnight USC
10,04% - Bonos corporativos ARG

DISTRIBUCION POR PAIS

\ L/

10,04% - Argentina
28,45% - Brasil

28,17% - Chile

20,18% - Estados Unidos
5,42% - Paraguay

M 7,24% - Uruguay

RENTABILIDAD CUOTA PARTE B Anualizados
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3,27% | 0,32% | 2,01% | -1,09% - - - - 4,53%
2,656% | -1,03% | 0,33% | -0,46% | 2,52% | 0,64% | 0,12% | 1,05% | 0,16% |-2,03% | -1,29% | -0,64% | 1,84%
0,39% | -1,26% | -2,51% | 0,32% | 0,37% [-0,35% |-0,36% | 1,15% |-0,75% |0,620% | -1,09% | -1,49% |-4,92%
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IEBCB Fondos de Inversiéon

ANALISIS MENSUAL
Por Eduardo Herrera, CFA. CIO FCI

Lainflacién delmes de Marzo se ubicd en el 119% mensual y continud mostrando una significativa desaceleracionrespecto alos
meses anteriores. Es mas, la inflacion ndcleo (excluye productos estacionales) ya se ubico en terreno de una cifra, habiendo
subido 9.4% vy los datos de alta frecuencia delmes de Mayo estan comenzando a mostrarincluso deflacion enalgunas catego-
rlas del rubro "Alimentos y Bebidas". Parte de este fendmeno seguramente estd explicado por la "sobrecobertura” de precios
gue aplicaron algunas industrias durante los uUltimos meses y que hoy se traduce en caidas de ventas en un entorno recesivo.
Este comportamiento de los precios junto con la estabilidad de los tipos de cambio alternativos motivada entre otras cosas
por el inicio de la etapa estacionalmente fuerte de liguidacién de exportaciones, permitié al BCRA tomar una posicion mas
agresiva y reducir la tasa de politica monetaria dos veces durante el mes de Abril, llevandola desde el 80% anual hasta el 60%
anual (en el primer dia habil de mayo volvié a reducirla en diez puntos porcentuales hasta el 50%). Este escenario de inflacion
fuertemente alabajatuvosucorrelatoenlacurva CER, que fue bastante afectadaenlas Ultimas dos semanas luego de conoci-
do elindice inflacionario. Por otro lado continud el flujo de rescates enlos FCI Dollar Linked, aunque empezamos a ver mayor
demanda eninstrumentos dollarlinked Soberanos y corporativos de larga duracién, lo cual consideramos razonable teniendo
en cuenta que de corto plazo (mayo, junio) vemos un escenario de calma cambiaria que seguramente se prolongara mientras
dure el flujo de ddlares de la cosecha gruesa, pero tenemos mas dudas respecto al segundo semestre. El gran interrogante
gue nos seguimos planteando es cual serdla capacidad que tendréd el gobierno de mantener un crawling peg al 2% por mucho
tiempo en un entorno donde si bien la inflacidn viene a la baja, sigue estando muy por encima del ajuste mensual del tipo de
cambio oficial,enuncontexto en el cual el tipo de cambioreal tuvo unafortisima apreciacion desde elmes de Enero. Esto sobre
todo siembradudasenlo querespectaalaevoluciondelaactividad econdmica que ya se encuentraenun contexto muy rece-
sivo consuconsecuenteimpacto enlarecaudacionimpositivay la sustentabilidad del superdvit financiero que se consiguié en
los Ultimos meses. Creemos que algun ajuste, ya sea en el ritmo del crawling peg o algun salto discreto en el tipo de cambio
deberia producirse unavez que culmine el periodo fuerte de liquidacion de exportaciones pasado el mes dejunio, y es por eso
que hoyvemos valor enla curva dollarlinked tanto corporativa como soberana.

Fondos de Inversion BANCO COMAFI ‘-’

- Sociedad Gerente - Sociedad Depositaria

IEBCB Fondos de Inversion

Av del Libertador 498, piso 14 — +54 11 5199-0371 .
. [I_:Q . @ iebfondos.com.ar
CP1001 - CABA - Argentina contactoweb@ieb.com.ar

El siguiente documento ha sido realizado por ieb s.a. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado como una
invita cién a suscribir cuota partes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se ha realizado con
fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la exactitud de las mismas. Los fondos
comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los activos que pueden afectar su rendimiento. Los
rendimientos pasad os de los fondos comunes de inversidn no garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones
en cuota partes del fondo no constituyen depdsitos en banco comafi s.a. a los fines de la ley de entidades financieras ni
cuentan con ninguna de las gara ntias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacion y
reglamentacién aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi s.a. se encuentra
impedida por normas del banco central de la republ ica argentina de asumir, tactica o expresamente, compromiso alguno en
cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor del rescate de la cuota
partes a al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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