IEBY | RESEARCH roreonno | ss/sajanns

Valores al cierre del 18/12/2023

PRINCIPALES VARIABLES

TCOficial: $ 802,63 ccL™: $ 965,54 mEep?: $ 957,39 Brecha: 20,30% Devaluacién®:  2932,94%  Inflacién™:  12,80% Tasa Lelig: 133% TasaBadlar:  127,88%  TasaCaucién: 86,50%
) promedio a través de ADRs. ?' Calculado con AL30. ) Tasa promedio dltimos 5 dias (mensual). *Inflacién mensual de noviembre.
DEUDA EN PESOS DEL TESORO NACIONAL 0% S LECER
COanleies ®LECER
Ticker Precio Tipo TIR TNA® Duration Dias al Diaria WTD o "20%
Vto. F o X20F4; -38,0%
X18E4 $ 14655 CER -4,1% 130,0% 0,08 31 0,17% 0,17%
X20F4 $ 144,90 CER -38,0% 125,0% 0,20 64 -2,09% -2,09% 60%
0 20 40 60 80 100 120 140 160
Dias al vencimiento
Duration
TASA FUA TASA FUUA
TDF24 $ 67800  Duales (CER) -90,9% -75,6% 3,57 72 -2,52% -2,52% 0%
TDA24 $ 693,70  Duales (CER) -74,3% 77,4% 0,87 134 -3,99% -3,99%
TDI24 $ 719,00  Duales (CER) -51,6% 195,5% 0,64 195 -3,75% -3,75%  « T026; 101,9%
TDG24 $ 712,00  Duales (CER) -51,6% 175,5% 1,02 256 -3,00% 3,00%  100%
TDE25 $ 73500  Duales (CER) -37,4% 243,9% 1,12 410 -2,00% -2,00%
80%
Precio i v Duration Dias al IETEY 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80 0,90 1,00
Vto. Duration
™24 $ 691,00  Dolar linked 51,3% 209,8% 0,23 134 -3,09% -3,09% DL - DUALES
T2va $ 69050  Dolar linked 21,8% 236,4% 0,69 287 -0,65% -0,65%
V25 $ 70500  Dolar linked 11,2% 301,4% 1,24 469 -1,40% -1,40% 160% ool
TDF24 $ 678,00 Duales (DL) 138,6% 245,8% 0,19 72 -2,52% -2,52% 140% TDF24; 138,6% DUALES
TDA24 $ 693,70 Duales (DL) 48,9% 206,9% 0,36 134 -3,99% -3,99% o%
TDI24 $ 719,00 Duales (DL) 22,7% 203,5% 0,53 195 -3,75% -3,75% o0
TDG24 $ 712,00 Duales (DL) 18,5% 215,2% 0,70 256 -3,00% -3,00%
TDE25 $ 73500 Duales (DL) 8,0% 253,9% 1,12 410 -2,00% -2,00% = 8%
60% TV24;51,3%
Ticker Precio TIR IETE] 40% .& T2V4; 21,8%
20% —— % .
™4 S 1.045,00 CER -55,3% 0,71 -2,02% 2,02% Z% Tbi24; 22,7% ToereL8s%
T3X4 $ 277,00 CER -56,7% 0,61 -0,72% 0,72% 010 020 030 0,40 0,50 060 070 0,20
T6X4 $ 204,00 CER -53,1% 0,54 -1,92% -1,92%
T2X4 $ 872,00 CER -40,1% 0,95 -3,11% -3,11% Duration
Taxa $ 287,00 CER -29,3% 1,06 -7,72% -7,72%
T5X4 $ 220,00 CER -18,7% 1,07 -13,73% -13,73% TNAs
T2x5 $ 280,00 CER -18,7% 1,33 -1,75% -1,75% 260% TDF24; 245,8% —g °LECER
TX25 $ 870,00 CER -35,2% 2,46 -5,02% -5,02% 220% DUALES (CER)
™26 $ 87020 CER 5,6% 2,02 -6,43% -6,43% TDA24; 206,9% DUALES (1)
TX28 $ 929,90 CER -5,6% 2,89 -10,33% -10,33% b
DICP $ 19.760,00 CER 0,4% 4,75 -3,84% -3,84% 140%
PARP $  9.998,00 CER 3,8% 887  -12,07% -12,07% )
1026 s 3200 Fija 101,9% 081  -3,03% 303 g 00K IO HOO0F; 125,0% TOA24; 77,4%
BDC24 $ 12925 Badlar 210,2% 0,21 0,98% 0,98% © 60%
PBA25 $ 112,50 Badlar 263,6% 0,60 -3,10% -3,10% 0%
BDC28 $ 106,55 Badlar 219,7% 0,91 1,96% 1,96%

-20%

BONOS SOBERANOS ARGENTINOS (Precios en USD) -60% TDF24; -75,6%

Precio Paridad Duration 6 Current Diaria oo 10 30 50 70 90 110 130 150 170 190
Yield Dias al vencimiento
AL29 S 39,90 40% 38,8% 2,59 1,00% 2,51% 1,02% 1,02%
GD29 $ 41,50 41% 36,7% 2,62 1,00% 2,41% 0,24% 0,24% SOBERANOS
AL30 $ 40,00 40% 35,3% 2,69 0,75% 1,88% 3,49% 3,49% 40% 29 38,8%
GD30 $ 41,40 41% 33,6% 2,73 0,75% 1,81% -0,14% -0,14% ¢ T @ BONARES
AL35 $ 3630 35% 21,5% 6,02 413%  1136% 1,40% 1,40% 029;36,7% o GLOBALES
GD35 $ 37,50 38% 20,9% 6,09 4,13% 11,00% -1,32% -1,32% 35%
AE38 $ 40,20 39% 22,7% 5,03 4,25% 10,57% 2,58% 2,58% GD30;33,6% @
GD38 $ 43,50 44% 20,8% 5,20 4,25% 9,77% 0,00% 0,00%
ALa1 $ 36,30 35% 19,8% 6,07 3,50% 9,64% -1,22% -1,22% 30%
GD41 $ 37,50 38% 19,2% 6,16 3,50% 9,33% -1,29% -1,29% =
GD46 $ 37,93 37% 20,8% 5,06 3,00% 7,91% -3,97% -3,97% S5t
AL 22,7% o L35 21,5%
o o ® GD35;20,9%
20% GD38;20,8%  GD46;20,8%  ALAT;
Vto Devaluacién TEA TNA Crawling Mensual D41;19,2%
Directa
11 29/12/2023 $ 812,50 1,2% 50,0% 40,8% 3,44% 15%
a4 31/1/2024 $ 849,00 5,8% 59,4% 47,9% 3,96% 220 270 20 370 purai20 470 520 570 6:20
73 29/2/2024 $ 902,00 12,4% 79,3% 61,9% 4,98%
100 27/3/2024 $  1.025,00 27,7% 144,2% 101,1% 7,72% FUTUROS USD
134 30/4/2024 $  1.141,10 42,2% 160,8% 114,9% 8,31% 200%
165 31/5/2024 $  1.270,00 58,2% 176,0% 128,8% 8,83%
193 28/6/2024 $  1.325,00 65,1% 158,1% 123,1% 8,22% 150% 1129% 128,8% 123,1% 121,2% 123,9% 1232% 124,0%
226 31/7/2024 $  1.405,00 75,1% 147,0% 121,2% 7,83% < 101,1% . . 0 °
256 30/8/2024 $  1.500,00 86,9% 143,9% 123,9% 7,71% g 100%
287 30/9/2024 $  1.580,00 96,9% 136,6% 123,2% 7,44% s | 108%
318 31/10/2024 $  1.670,00 108,1% 131,9% 124,0% 7,26%
0%
* Supuestos de inflacién: 20% mensual en diciembre, 30% enero, 20% febrero y marzo, 15% abril y 12% de mayo en adelante. 12/2023  01/2024  02/2024  03/2024  04/2024  05/2024  06/2024 ~ 07/2024  08/2024  09/2024  10/2024
Supuestos de Devaluacién: 10% mensual para instrumentos con vencimiento en 2024.
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d distribuido al sdlo ef , siend dad de Inverti en Bolsa SA. (“IE8"). No podrd ser distrbuido ni reproducido sin autorizacién previa de IEB. La informacién incorporada en este documento proviene de fuentes pblicas, siendo que IE8 o ha sometido a las mistas  un proceso de auditoria,no otorga garantia de veracidad y/o exactitud sobre a misma, ni asume obligacién alguna de
actualizar la misma. Se advierte que parte de la informacién del p ests constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales o el desempefio de los valores negociables podrian diferir de dichas estimaciones. Ademas, todas | das estn sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores
negociables son un indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. IE8, sus efecutivos u otros empleados, podrdn hacer comentarios de mercado, orales o escrits, o transacciones que reflejen una opinidn distinta a aquellas expresadas en el presente documentos €l do de este d o podré ser considerad oferta, licitud de ningun tipo para realizar actividades con valores
negociables y otros activos financieros. siuna 6n de servicios o inversic ificas. El receptor deberd su propia ion, evaluacion y jui iente para tomar una decisién relativa a Ia inversion, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo. IEB es un Agente de Liquidacién y Compensacion - Integral registrado bajo la

matricula n* 246, y Agente de Colocacion y Distribucién Integral de FCI registrado bajo la matricula n* 59, en ambos casos de la CNV. Ademds, IEB es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) n* 203, Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX S.A) n” 313, Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE) n* 1695, y Mercado Argentino de Valores S.A. (MAV) n® 546,



